Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Ikw. 2005 r.

arelpol.:

Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegoeipol S.A. za Il kw. 2005

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | w tys. EURO
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE o 01.61.2005| od 01.01.2004 0d 0.0 2009 ol 01.01.200

do 30.09.2005| do 30.09.20041 do 30.09.2004 do 30.09.2004
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatow 61 811 71 484 15 231 15 468
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 3687 8 62B fe]o 3] 1 8¢6
Zysk (strata) brutto 4 593 7 49p 1131 16p3
Zysk (strata) netto 3 504 5 55D 86p 12091
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 13 67 6 54F 3311 1417
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -3 304 -6 74b silh -1 440
Przeplywy pienizne netto z dziatalnigi finansowej -7 804 -1 55p -1 943 -337
Przeptywy piengzne netto, razem 25793 -1 75p 6¢ -340
JAktywa razem 91 374 89 70D 23 330 20 464
Zobowiyzania i rezerwy na zobowzdania 53 23] 53 704 13593 12 262
Zobowiazania diugoterminowe 8 69 11 37p 2230 2 5p5
Zobowiazania krétkoterminowe 29 03 35428 7414 8 0B2
Kapitat wtasny 38 13 35 9% 9738 8 2IL2
Kapitat zaktadowy 4 274 4 274 109p 976
Liczba akcji 855 10 855 10 855 145 855 1p5
Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt / EUR) 5,24 9,0 1,27 1,94
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykta (w zt / EUR) 5,17 9,02 1,24 1,99
Wartas¢ ksiggowa na jedpakck (w zt / EUR) 44,6 42,1( 11,39 9,6(
Rozwodniona wari@ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 44,17 41,90 11,2b 9,96
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakcg (w zt /
EUR) 2,79 2,9 0,6 0,p

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranydmngch finansowych na d#ie30 wrzénia 2005
roku i odpowiednio na dzke30.09.2004 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujacego dla euro w tych
dniach:

30.09.2005 1 euro = 3,9166 PLN.
30.09.2004 1 euro = 4,3832 PLN

» Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyzefw pieniznych w wybranych danych
finansowych za trzy kwartaty 2005 roku i odpowiemlria trzy kwartaty 2004 r. przeliczono wag.
sredniej arytmetycznej kursOwsrednich, obowjzujacych na koniec kalego miesica w
poszczegolnych okresach:
dla danych za okres I-IX 2005 r. 1 euro = 4,0583 PLN
dla danych za okres I-1X 2004 r. 1 euro = 4,621NP

= Sredni poziom kurséw walut w Il kwartale 2005 i W kwartale 2004 wynosit:
Il kwartat 2005r. 1 euro = 4,0140 PLN
Il kwartat 2004 r. 1 euro = 4,4019 PLN
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Skrécone sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za Ikw. 2005 r

Bilans wtys. zt wg MSR
Wyszczegblnienie 30.09.2005r 30.06.2005 31.12.2004 30.09.2004r
AKTYWA
| AKTYWA TRWALE 41 924 42 288 41 78] 44 123
JWarto sci niematerialne i prawne 6 514 5 341 5 28] 5 691
1.1 Koszty zakaczonych prac rozwojowych 4 981 4 356 4 973 5 371
1.AWarta¢ firmy 0 Q 0 0
1.3Pozostate warfoi niematerialne i prawne 1 9838 485 309 320
2Rzeczowe aktywa trwate 29 544 30 07p 31 494 32 734
JNaleznosci diugoterminowe 544 54 854 904
3.1]Od jednostek powtanych 0 Qg 0 0
3.40d pozostatych jednostek 548§ 54 854 9064
4linwestycje dlugoterminowe 3501 3 36p 2 631 2 95§
4.]]Nieruchom<éci 965 974 996 1004
4.4 Diugoterminowe aktywa finansowe 2 534 239p 1 64] 1 952
a/ w jednostkach powzanych 2 53 239D 164] 1 953
HDlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 1381p 2 946 1514 1821
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1817 159p 519 1827
5.4 Inne rozliczenia mdzyokresowe 0 136 0 0
Il AKTYWA OBROTOWE 49 45 45 04p 51 09 45 57
1 Zapasy 17 775 19 40D 20 224 21 67
2Naleznosci krotkoterminowe 25 37 22 20D 29 55 21 37
2.1Naleznoici od jednostek powrzanyct 9 88 7 32p 2 14( 1814
a/ z tytutu dostaw i ustug , o okresie splaty 91625 7 324 2 14( 1814
b/ inne 261 ( 0 0
2.ANaleznosci od pozostatych jednost 15 49 14 87 27 41 19 55
a/ z tytutu dostaw i ustug , o okresie splaty 17128 13 314 18 104 18 514
b/ z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spadiow. oraz
innychswiadcze 734 12 8 799 500
c/ inne 471 144 514 547
3Inwestycje krétkoterminowe 6 047 253p 1224 2 307
3.4 Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 047 253p 1224 2 307
a/ w jednostkach powtanych 623 134 87 0
b/ w pozostatych jednostkach 1714 0 1
c/ srodki pienkzne i inne aktywa pienine 3 70p 2 3¢ 1143 2 304
3.4Inne inwestycje krétkoterminowe 0 [0 0 0
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25D 9IR 93 219
IAKTYWA RAZEM 91 374 87 334 92 884 89 70
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Wyszczeg6blnienie 30.09.2005r 30.06.2005r 31.12.2004] 30.09.2004r

PASYWA
| KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 38 138 38 270 36 98 35 99¢
YKapitat (fundusz) podstawowy 4 274 4 27p 4 274 4274
2ANalezne wptaty na kapitat podstawowy D 0 0
JUdzialy (akcje) wtasne (wielkéé ujemna) [t ( 0 0
4Kapitat (fundusz) zapasowy 28 801 28 233 25 09 2501
HKapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7 65p 7 642 7 653 7 744
6|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
7|1Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 10 -3 751 6 59] -6 591
8Zysk (strata) netto 3 509 186D 6 551 5 55(
9 Odpisy z zysku netto w eigu roku obrotowego 0 0
Il FYOBOWIAZANIA | REZERWY 53 237 49 060 55 90 53 704
1Rezerwy na zobowazania 15 06 15 18p 13 974 6 46(
1. Rezerwa z tyt. odroczonego pod. dochodowego B 25 310 2 853 2 814
1.1Rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne 2B73 2|380 2 233 2414
a/ diugoterminowa 2 094 2 00p 1 79( 2 07§
b/ krotkoterminowa 271 38 447 337
1.3Pozostale rezerwy 9 433 9 69p 8 89( 1 23(
a/ dlugoterminowe 0 g 0 0
b/ krétkoterminowe 9 433 9 69 8 89 1 23(
2Zobowigzania dtugoterminowe 8 695 9 63p 8 521 11 37§
2.0 Wobec jednostek powzianych 0 [0 0 0
2.4QWobec pozostatych jednostek 8 69 9 63B 8 521 11 374
a/ kredyty i payczki 4 904 5 90|L 4 664 8 00(
b/ inne zobowjzania finansowe 2 719 2 254 0 619
c/ pozostate 1 073 148B 3 861 2 76(
3JZobowigzania krétkoterminowe 29 03 23 666 33 174 3542
3.1 Wobec jednostek powzianych 414 36 304 289
a/ z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 414 636 304 289
3.4Wobec pozostalych jednostek 28 624 23 30D 32 874 35 134
a/ kredyty i payczki 13 521 5 60B 17 41 19 181
b/ z tytutu emisji dlanych pap. wartéciowych 0 0
c/ inne zobowjzania finansowe 85§ 323 754 63(
d/ z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 8356 9 254 9 604 10 114
e/ z tyt. podatkéw, cet, ubezp. i innyahiad. 185} 1899 1 43( 1 20
f/ z tytutu wynagrodze 7771 82 799 759
|9/ inne 3 261 2 51p 2 874 3 244
3.3Fundusze specjalne [0 q 0 0
4Rozliczenia medzyokresowe 443 57 226 444
4. Ujemna warté firmy [0 [0 0 0
4.4 Inne rozliczenia midzyokresowe 447 57 224 444
a/ diugoterminowe 0 g 0 0
b/ krotkoterminowe 447 57 224 444
PASYWA RAZEM 91 374 87 33 92 884 89 70
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®
A

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30092005 | 3000.2005 | ‘30002004 | 30.09.2004
| Przychody netto ze sprzed. produktow, towaréw i rateriatow 20 88 61 81p 22 636 71 484
od jednostek powazanych 6 524 16 14p 2594 7 4B0
UPrzychody netto ze sprzeggproduktow 4 88( 11 431 {1 2 466
2Przychody netto ze sprzegidowardéw i materiatow 1 649 471 1843 50}]4
od jednostek pozostatych 14 364 45 668 20 042 64 (04
1YPrzychody netto ze sprzeggproduktow 1270 40 82y 16 8¢9 53 &9
2APrzychody netto ze sprzegaowardw i materiatdw 1654 4 83p 3233 10 15
I Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 16 40 47 83 17 285 52 J75
jednostkom powizanym 5 35( 13 05 2546 6 6BO
YKoszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3 891 8 88p 1094 2 1p6
2AWartg¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 1454 417B 1502 4 5p4
jednostkom pozostatym 1105 347 14 729 45 gP5
YKoszt wytworzenia sprzedanych produktow 9 803 31 19B 12 074 37 38
AWartdi¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 244 3 58 2644 83)2
M. Vysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 484 1397 5391 19 1p9
V. Koszty sprzedazy 28( 68 31B 998
V. Koszty og6lnego zargdu 3 704 10 19p 3242 9 6p6
VI 7ysk (strata) ze sprzedaty 503 3 09p 17m 8 485
VI Pozostate przychody operacyjne 62 1 864 1130 3147
Yzysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 186 25 1 3p
2Dotacje o d g 9
3JInne przychody operacyjne 434 1614 1118 3144
VIl Pozostate koszty operacyjne -121 1269 47p 3009
YAktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 124 12 24B 1749
2Inne koszty operacyjne -247 114 23b 13Q0
IX Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 245 3 68y 2442 8 693
X Przychody finansowe 103§ 2 57p B 1394
1Dywidenda i udziaty w zyskach, w tym: 261 52 53B
od jednostek powranych 261 52 53B
2Odsetki, w tym: 35 147 5Y 15p
od jednostek powkanych g 11 ] 4
JZysk ze zbycia inwestycji 0 g q t
4 Aktualizacja wartéci inwestycji 76( 1719 D D
HInne -1§ 18 41 69y
XI Koszty finansowe 464 1669 53 2518
JYOdsetki, w tym: 449 1469 62y 1733
dla jednostek powranych 0 g [0 10}
2Strata ze zbycia inwestycji 0 0 [0 44
JAktualizacja wartéci inwestycji 14 3] -94 75p
4inne e 164 (
Xl ysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1819 4 59p 1946 7 499
Xl ynik zdarze a nadzwyczajnych 0 0 ¢ g
1Zyski nadzwyczajne 0 g q q
2AStraty nadzwyczajne 0 g q t
XIV Vysk (strata) brutto 1814 4 59p 1946 7 499
XV Podatek dochodowy 394 108 41p 1949
1|Czs¢ biezaca 10 97 -11p 7%
2Cz$¢ odroczona 296 11 52p 1214
XVI Pozostate obowizkowe zmniejszenie zysku (zw. straty) 0 g t {
XVIIl  JZysk (strata) netto 1423 3 504 157 5 55(
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

ZESTAWIENEE ZMIAN W KAPITALE ot | owese | wossse | o,
30.09.2005r 30.09.2005r 30.09.2004r 30.09.2004r
. Kapitat wlasny na poatek okresu (BO) 36 71¢ 35 944 34 424 33574
) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 0 1 036 o 25
b) korekty bédéw podstawowych 0 0 o -1 134
:).Oar.c’)\l,(verl]r))ll\fvaetl\r/]v)lliiny na poatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danydh 36 716 36 981 34 496 32 414
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 4274 4274 4274 427
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0 [0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 o [0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 [0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4274 4274 4274 4274
2. Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy na pocatek okresu 0 0 0 g
2.1. Zmiany nalenych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 o o
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalene wptlaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na pocgtek okresu 0 0 9 9
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 [0
3.2. Akgcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0 0 9
4. Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 28 80] 2509 24 94 22 084
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 3714 71 2 924
@) zwigkszenia (z tytutu) 0 3714 0 2924
- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 3715 0 2714
- z podziatu zysku (ponad wymagaustawowo minimalipwartasc) 0 g 9 g
- réznice z aktualizacji wyceny 0 0 o (o
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 [0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 28 80] 28 80] 25 014 25 014
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 7 653 2 22( 7744 2 653
-zmiana zasad wyceny -wieczysteytkow.gruntow 0 5 433 0 5 141
Kapitat z aktualiz.po uwzglednieniu danych por.BO 7 653 7 653 7744 7794
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 -44
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 o (o
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 o 44
- zbycia i likwidacjisrodkéw trwatych 0 0 0 0
- sprzeda prawa do wieczystezyitk. -korekta aktuali 0 0 0 0
- przecena udzialéw wycenianych metqiaw wtasnéci- réznice a a o 45
kursowe
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7654 7 652 7744 7744
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pogek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 o 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
o o 0 [0

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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7. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocgtek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu 2 08} 6 064 3974 4 85]
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai 484 484 0 -5 45¢
b) korekty bédéw podstawowych 0 0 o -1 134
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pagtek okresu, po uzgodnieniu do danydh 2571 6 55( 3979 1 734
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 o (o
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
- pokrycie straty z funduszu zapasowego 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -6 064 0 -4 853
- przekazanie zysku na kapitat zapasowy 0 -3 714 0 2 714
- przekazanie na wyptatlywidend 0 -2 357 0 -2 134
7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 2571 484 3974 6591
7.4. Strata z roku ubiegtych na patek okresu -6 59] 1134 -6 513 9
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowei 0 5457 0 0
b) korekty bédéw podstawowych 0 o -79 o
7.5. Strata z lat ubiegtych na patak okresu, po uzgodnieniu do danygh -6 591 6591 -6 591 0
poréwnywalnych

a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z roku ubiegtych do pokayci 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 o [0
7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu -6 591 6 597 -6 591 a
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 02( 6104 -2 614 6591
8. Wynik netto 1423 3 504 1574 5 55(
a) zysk netto 1 423 3 504 1575 5 55(
b) strata netto 0 0 o 0
c) odpisy z zysku 0 0 o 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 3813 3813 35 99¢ 35 994
Ill. Kapitat wkasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zyski 3813 3813 35 99 35 994

(pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

tysiacach ziotych)

3 kwartat / 2004 3 kwartaly / |3 kwartat / 2004 3 kwartaty/ 2004
okres od 2005 okres od okres od okres od
01.07.2005 do| 01.01.2005 do| 01.07.2004 do] 01.01.2004 do
30.09.2005 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2004
Przeplywy ér. pienigznych z dziatalndici operacyjnej -
IA |metoda parednia
| [rysk(strata )netto 1423 3504 1574 5 55(
Il |Korekty o pozycje -3 1671 1017 1914 997
1 Amortyzacja 1614 4 7573 1 7043 4 657
2| (zyski )straty z tytutu rénic kursowych - 511 -253 -1 004 -3 29(
3 Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) - 163 179 44] 598
4 (Zysk) strata z dziatalgoi inwestycyjnej - 184 -25( -23 -36
5 Zmiana stanu rezerw -123 108 -30 -136
6| Zmiana stanu zapaséw 1623 2 45( -324 316
7| Zmiana stanu natacsci -3 83 4389 240 1 464
8 Zmiana stanu zobowian krétkoterminowych - 84] -409 -563 -1 003
9 Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych 120 -234 519 1294
1d Inne korekty -870 -1 534 -929 -1 63
- q y
Il |Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 1744 13 671 3 489 654
B [Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
| Mot 689 2614 9 617
prywy:
1§Zbycie wartgci niematerialnych i prawnych 22( 1464 4 54
2l Z dywidend od jednostek poazianych 0 264 0 39¢
) L 26 375 5 161
3 Z tytutu zbycia aktywdw finansowych w tym:
dywidendy - jednostki pozostate 0 0 0 144
z tytutu odsetek- jednostki pozostate 0 0 A 2
z tytutu splaty pgyczek- jednostki pozostate 0 0 19 19
4 Inne wplywy inwestycyjne 443 50 0 0
Il [wydatki: -1 837 -5913 -2 94( -7 363
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczow -1 19( -4463 -3 102 -6 9217
Taktywow trwatych
2| Nabycie aktywow finansowych - jednostki pawane 134 -664 0 -11
3] Nabycie aktywo6w finansowych - jednostki pozostate 0 0 0 -143
4 Udzielenie payczki -jednostki powjzane 0 9 9 9
. - 1 -279
5 Inne wydatki inwestycyjne 78] 781 163 279
Il [Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -1 14§ -3 303 -2 93] -6 749
C |Przeptywy $§rodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
| Wplywy: 8 00( 12 00 2 683 13 084
1| Z tytutu zacignigcia kredytéw i payczek 8 00 1200 2 683 13 08¢
Il Wydatki: -3 794 -19 804 -2 744 -14 641
1 [oywidendy i inne wyplaty -2 352 -2 353 -2 134 -2 134
2 |Z tytutu sptaty kredytéw i poyczek -1 073 -15 92 0 -10 608
3 |Ptatngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego -254 -819 -164 -753
4 |Zaptacone odsetki -119 711 -443 -1144
Il [Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 4 204 -7 804 -64 -1 55¢
D |Przeplywy pienigzne netto 1314 2573 494 -1 756
E [Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym : 1311 2 563 504 176
F |Srodki pieniezne na pocatek okresu 2 40( 1143 1 80( 4 05(
G |Srodki pienieine na koniec okresu F=/-D 3714 3714 2 294 2 29/
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arelpol.:

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Ikw. 2005 r.

I. Omowienie wynikéw finansowych

w min zi
WYSZCZEGOLNIENIE Il g 2005 Il g 2004 I-111g2005 | 1-11q2004
Przychody ze sprzeda 20,€ 22,€ 61,¢ 71t
Zysk brutto na sprzedsg 4,5 5,2 14.C 19,1
Marza brutto na sprzedazy (%) 21,5% 23,5% 22,7% 26,7%
EBITDA 2,8 4,1 8,4 13,2
Marza EBITDA (%) 13,9% 18,1% 13,6% 18,6%
EBIT 1,2 2,4 3,7 8,€
Marza EBIT (%) 5,7% 10,6% 6,0% 12,0%
Zysk nettc 14 1€ 3,k 5%
Marza netto 6,7% 7,.1% 5,7% 7,7%

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedaw 11l kw. 2005 r. wyniosty 20.889 tys. zi, co web 22.363 tys. zt agjnigtych w
Il kw. 2004 r. oznacza spadek 0 1.747 tys. zt.

Na poziom sprzedg w Il kw. 2005 r. wplyw mialy nagpujace czynniki:

- 0 9% nizszysr. kurs euro w Il kw. 2005 w stos. do IIl kw. 2Q0b zmniejszyto przychody o 1,3 min zt

- zwiekszenie przychodéw z tyt. sprzegigproduktéow 1,3 min z

- ograniczenie sprzeghatowardw handlowych pod obcym logo — zmniejszgmizychodéw o 1,7 min zi

W ciagu trzech kwartatéw 2005 spotka ggpieta 61,8 min zt przychoddw ze sprzeégaSpadek przychodéw
w stosunku do roku ubiegtego spowodowany w gtéwmierze niezaliana od spotki sytuagj walutowa.

Podstawowe czynniki decydigie o poziomie sprzeépw okresie od | do 1X 2005 to:

1. O ponad 12% wnszy kurs EUR/PLN —w stosunku do I-IX 2004 r. Spezed tego powodu
zmniejszyta si w okresie I-IX kw. 2005 r. 0 6,3 min zt wb. I-IX0R4 r. Relpol aktywnie
wykorzystuje nargdzia zabezpieczage przed niekorzystnymi wahaniami kurséw walut,
zawierajic z bankami transakcje forward. W hieym roku zawarte zostaly 34 transakcje forward
na kwot 9.450 tys euro p&. kursie 4,22 PLN/EUR.

2. Drugim czynnikiem wplywagym na poziom sprzedg byto celowe ograniczanie sprzega
towardéw, oferowanych pod obcym logo (o nagziej zyskownéci), w zwiazku z prowadzonymi
dziataniami majcymi na celu zasgpienie tych towardw produktami wilasnymi, bardziej
rentownymi. Spowodowato to przejowe obnkenie sprzeds towaréw o 4,5 min. zi.

3. Zwigkszenie sprzedg wyrobéw o 1,1 min zk.

W 2005 r. spétka zaprezentowata i wprowadzita dertgf handlowej kilkan&ie nowych wyrobow, co
widoczne kdzie w wynikach finansowych w napnhych kwartatach.

1. W grupie miniaturowych przekaznikow elektromagnetycznych zaoferowano:

-RM85 faston — do sterowania pracelementéw grzewczych, silnikéw, zaworéw elektromegtgcznych,
oswietlenia - w uradzeniach gastronomicznych i sgtach AGD,

-RM85 inrush — wytrzymupce udary pgdowe przy zaiczaniu do 80 A w czasie do 20 ms. Szczegdlnie
polecane do sterowania pgagilnikow i réznego rodzaju gwietlenia,

-RM40 - szczegolnie polecany do wdzei domowych, maszyn biurowych, udzeh sterujcych,
systemow alarmowych, sterowaprzemystowych, uemzen kontrolnych i pomiarowych. Przekaik
wyrdznia bardzo maty gabaryt w zestawieniu zytai zdoIngciami laczeniowymi,

-RM50 - tzw. ,kostka cukru”. Maty gabaryt i da zdoInd¢ taczeniowa. Przekaik polecany do uedzen
domowych, urzdzer Audio, uradzei sterupcych,
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2. W grupie przekaznikéw subminiaturowych:

RSM850, RSMB850, RSM822, RSM832, RSM954, RSM951to uradzei telekomunikacyjnych,
urzadzeh biurowych, systeméw alarmowych, adzeh monitoringu medycznego, czujnikéw sterowania,
urzadzehr AV.

3. W grupie przekaznikéw przemystowych, matogabarytowych:
- R20do podhczen typu faston o wysokiej zdoldoi taczeniowe;.

4. W grupie przekaznikéw czasowych:
- T-R4 N, wielofunkcyjny przekanik czasowy w obudowie modutowe;j.

5. Zaprezentowana zostata réwnienowa linia stycznikéw:
- mini-styczniki CRMI,
- styczniki CRNI,
- styczniki CRLI.

Wynik na sprzedazy

W Il kw. 2005 r. wynik brutto na sprzedawyniost 4,5 min zt. W poréwnaniu do 11l kw. 2004byt on

nizszy o 0,9 min zt. Gléwne czynniki wplywsgie na poziom wyniku na sprzegasa takie same jak te,
decydujice 0 poziomie sprzeéa- opisane powse;.

Spotka szacujeze kurs EUR/PLN obriyt wynik na sprzeday w IIl kw. 2005 r. o 0,6 min zt narasi@p

wynik na sprzedgy z tego tytutu jest mszy o ok. 2,8min zt w stosunku do trzech kwarta®o4 r.

Pozostate czynniki odpowiedzialne za spadek wybikiito na sprzeds w biezacym roku dotycz:

rosmcych cen surowcéw,

wyzszych kosztéw statych i wydatkéw zmanych z realizacja strategii, np. eksparggograficza w
Zachodniej Europie.

poniesienia kosztéw zwianych z uruchomieniem produkcji na Ukrainie. Aktimn Relpol Altera
produkuje ju dla Relpolu i pierwsze przewidziane w planie degta realizowane. W najbiszych
mieskcach zakaczy sk przeniesienie produkcji kolejnych wyrobow.

zaplanowanej aszej sprzedeg towardw,

Realizacja strategii

Dazac do poprawy sprzedwq i wyniku na sprzedsy, Relpol konsekwentnie realizuje strategi

W ramach ekspansji geograficznej npgb:

1. Budowanie sieci sprzedaw Europie Zachodniej

spoétka Relpol France rozpaga juz dziatalng¢ handlova,

zatazona w kwietniu 2005 r. sp6tka w WIk. Brytanii roveai rozpoceta juz dziatalngé handlovy,

w pazdzierniku podpisano 5-letpiumowe z renomowanym dystrybutorem elektroniki i elekaiadtniki w

Niemczech, na sprzezlarzekanikdw z logo Relpol na terenie Niemiec, Austriiav@jcarii.

prowadzone grozmowy zmierzajce do zateenia spotki we Wloszech,

2. Zakaczono | etap przeniesienia na Ukrairczesci pracochtonnej produkcji przekaikow
elektromagnetycznych i gniazd do przaki&dw.

W ramach ekspansji produktowej ngosio:

1. Wprowadzono na rynek nowe rodziny przakkow i stycznikOw (opisano povig)).
2. Skonstruowano i wprowadzono do sprzgdaowy przekanik programowalny (elektroniczny)
NEED.

Ponadto spétka utworzyta w Warszawie wiasne biamdiowe, ktérego zadaniemdzie obstuga klientéw

w woj. mazowieckiego igsiednich.
W celu lepszego dotarcia do klientéw zagraniczngde zwekszenia promociji wyrobow spotki i jej marki,
rozbudowana zostata strona WWW Relpolu o kolejnesjggzzykowe.
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Koszty sprzeday i og6lnego zaradu

Spotka w 2005 r. ograniczyta poziom kosztéw sprzgds/ ciagu trzech kwartatéw 2005 r. wyniosty one 0,7
min zt i byly o 31% nisze nk w poréwnywalnym okresie roku 2004.

Istotra pozycg kosztow stanowdi koszty ogélnego zagdu. W chgu trzech kwartatéw 2005 r. wyniosty one
10,2 min zti byty 0 0,6 min zt wisze nk w poréwnywalnym okresie roku ubiegtym.

Wzrost kosztéw og6inego zadu spowodowany byt miedzy innymi:

- odpraw dla cztonka zardu 400 tys. zt

- wzrostem ptac dla wysoko wykwalifikowanej kadrytaicznej i zarzdzapcej o ok. 250 tys. zi,

- wzrost kosztdw z tyt. zmniejszenia stopnia aktywolaakosztow dziatdw techniczno-rozwojowych ok.
300 tys. zt

W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2004 r. o ok.®8 z}, ograniczono pozostate koszty ogéinegoazhrz

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Spéika uzyskata dodatnie saldo na pozostatej dad@e operacyjnej. Wynik 11l kw. 2005 r. zwkszyt sk z
tego tytutu o 0,7 min zt. Narastap za trzy kwartaty 2005 r. wynik ten byt rownidodatni i wyniést 0,6 min
zk., co w poréwnaniu do trzech kwartatow 2004 ansiwi wzrost o 0,5 min zt.

Pozostate przychody operacyjne w okresie | — IX20@vyniosty 1.865 tys. zt Gtéwne pozycje to:
- rekompensaty, umorzenie optat 775 tys. zt

- przychody z dzieraw 402 tys. zi

- rozwiazanie rezerw 67 tys. zi

- wplywy z postpowania gdowego i uktadowego 165 tys. zt

Pozostale koszty operacyjne w okresie | — IX 209Bhasity 1270 tys. zt i dotyczyly:
- rezerwy na urlopy, odprawy, nagrody jubileuszow# 83. zi

- koszty dzietaw 385 tys. zt

- aktualizacja wartici aktywow niefinansowych 126 tys. zt

- materiaty ztomowane 280 tys. zt

- pozostate 148 tys. zi

Dziatalnosé finansowa

Wynik na dziatalnéi finansowej w 2005 r. jest zdecydowanie lepszywiporéwnywalnym okresie roku
ubiegtego. Saldo na dziatakwod finansowej w Il kw. 2005 r. byto dodatnie i wigisto 0,6 min zt, narastago w
ciagu trzech kwartatéw 2005 r. byto to 0,9 min zi.

W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego dziat@lhdinansowa przyniosta steatv wysokdci odpowiednio:
w Il kw. 2004 r. -0,4 min zt a w okresie od | d$ 2004 r. —1,1 mIn zt

Gtéwne pozycje przychodéw finansowych w okresi¥ ROO5 r.:

- otrzymane dywidendy od spotek zalgch w wysokéci 0,5 min zt.

- aktualizacja warteci inwestycji w kwocie 1,7 min zt — przewidywanesky ustalone na podstawie wyceny
na dzié bilansowy zawartych kontraktéw forward

Koszty finansowe w 2005 to gtownie odsetki: oddgitéw, leasingu, bugtowe w wysokéci ogétem 1,5 min
zl. Koszty odsetek w okresie I-IX 2005 r. byhzsie o 0,3 min zt ( 14,7%) w stosunku do trzech kaéw
2004 r.

Wynik na dziatalnéci finansowej w okresie I-IX 2005 r. wynosit 0,9m#t i jest wyszy 0 2 min zt w stosunku
poréwnywalnego okresu roku 2004 r., gdzie ponigsistrag w wysokaci -1,1 min z.
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Glowne czynniki wptywajce na dodatni wynik na dziatako finansowej w okresie I-IX 2005 to:
- kredyty poprawity wynik 0,3 min zi

- pozostate czynniki poprawity wynik o 1,2 min zi

- odsetki pogorszyty wynik o0 0,5 min z

- oszacowane zyski z forwardéw - wg wyceny nambidansowy jestto 1,7 min zi.

Pozostale rinice kursowe z tyt. nat@osci i zobowhzan, zbilansowaly sii nie miaty wptywu na wynik.

Poprawa wskaznikéw ptynnosci

Spoétka znacgo poprawita swaj ptynnas¢ finansows oraz struktug zadhszenia, co obrazuje parsza tabela.
Poprawie ulegly wszystkie wskiaiki obrazugce 4 sfer dziatalngci.

ptynnos¢ i zadtuzenie wykonanie
2005 2004
Ptynnai¢ biezaca 1,70 1,29
Ptynnai¢ szybka 1,08 0,67
Kapitat wiasny / Pasywa 42% 40%
Kapitat wiasny / Majtek trwaty 91% 82%

Relpol S.A. osigmt bardzo pozytywne rezultaty w zakresie przeptywgotowki. Przeptywy zwizane z
podstawow dziatalndcia spotki (CF operacyjny — najumaiejsze pozycje) byt wasze od ubieglorocznego o
10,0 min. zt. (ponisza tabela).

Spadek zadtzenia

Pozytywny CF operacyjny pozwolit spéice na dlemie zadtaenia, w szczegolrioi zadhwenia odsetkowego.

w tys. zt
. . . wykonanie
CF - operacyjny + inwestycyjny 2005 2004

EBIT 2817 6 38[L
Amortyzacja 4753 4 6%2
Nabycie rzeczowych aktywc -2 999 -6 86P
Zapasy 2 449 316
Naleznosci z tyt. dosaw -3 668 6B
Zobowigzania z tyt. dostaw -1158 -2 130
Pozostate 8 162 -2 6[L6
RAZEM 10 376 -194

zadluzenie netto wykonanie
2005 2004
Krotkoterminowe aktywa finansows 6 047 2 B07
Zadtuzenie odsetkowe -22 0p1 -28 426
Zwrot z Urzdu Skarbowego -8 060 0
Saldo -24 004 -26 119

Stanowisko zaradu odnosnie mazliwosci realizacji prognoz

Prognoza na 2005 r. dla Relpol S.A. w tys. z}

Plan 2005

3 kwartaly 2005

Przychody ze sprzeda

85.500

61.812

72,3%

Wynik operacyjny

7 800

3.687

47,3%

Zarzd spotki podtrzymuje realizaggkorygowanej prognozy.
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W dniu 14 listopada 2005 r. zarz spotki opublikowata w raporcie lbigcym nr 48/2005 korelkt
prognozy na rok 2005r.

Podstaw korekty byta analiza oginictych przez spék wynikéw, w cagu trzech kw. 2005 r., poziom
przychodow osignicty w pazdzierniku br oraz prognozowana sytuacja walutowaajhlizsze miesice.

Gléwnym czynnikiem odpowiedzialnym za korektrzychodow jest aszy niz przyjeto w planie kurs
walut obcych, szczegélnie euréredni kurs euro w okresie od | do IX 2005 r. wyhid9583 zi, a w planie
przyjeto 4,20 zt za euro. Relpol zawiera transakcje zaileezajce forward ale ich efektywré wykazana jest
w przychodach finansowych a nie w dziataitiomperacyjnej. Wycena kontraktow forward na dZ3€.09.2005r
zwigkszyta przychody finansowe o kwgot,7 min zt. Co ma pozytywny wplyw na wynik netto.

Drugim powodem korekty przychodow jest zmniejszeamiezeday spowodowane celowym dziataniem
spotki wycofupcym stopniowo z obrotu towary handlowe pod obcygolovprowadzajc w to miejsce towary
pod wiasm marky.

W zwiazku z powyszym spotka skorygowata przychody ze sprzgdaysk na dziatalnii operacyjne;.

W ocenie zarmu zysk netto nie wymaga korekty. Zaulzspotki podit decyzg o pohczeniu oddziatu
produkcyjnego w Zielonej Gorze z produkcglokalizowam w Zarach. Konsekwengjtej decyzji jest
sukcesywne pozbywanie ¢sizbednego i nie wykorzystanego w petni milju w Zielonej Gorze. Spoéika
podpisata umowy przedvegine sprzedsy w IV kw. 2005 r. dwoch nieruchomdci. Faktyczna sprzeda
zbednego majtku wplynie na zwgkszenie wyniku finansowego netto.

Pozostate informacje dotygze Relpol S.A. opisane zostaly w komentarzu i imfacji dodatkowej do
sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowépdtea 111 kw. 2005.

12



